
 
 
 

 

El presente documento ha sido preparado con propósitos informativos y de marketing únicamente, por lo que no pretende ser completo, ni formar la base para una decisión de inversión específica, debiendo ser el inversionista quien 

con base en su propio análisis financiero y económico decida la conveniencia de invertir en el portafolio presentado en este documento. En este sentido, no constituye una oferta o solicitud de venta de valores del portafolio aquí 

presentados. Asimismo, los datos, análisis y/o proyecciones incluidos aquí respecto a posibles escenarios no son una garantía de resultados futuros. Credicorp Capital ha utilizado fuentes consideradas confiables parar preparar la data 

aquí incluida, no obstante, no garantiza que esta sea veraz y/o completa, debiendo un inversionista potencial considerarla como indicativa y/o referencial. Usted no podara copiar, reproducir, distribuir, publicar, modificar, fragmentar, 

subir, transmitir o de alguna forma explotar la información aquí contenida, la cual constituye propiedad de Credicorp Capital. Credicorp Capital no asume responsabilidad alguna por cualquier perdida o daño causado, directa o 

indirectamente, proveniente del uso incorrecto de cualquier información contenida en este documento. Las obligaciones de Credicorp Capital como Sociedad Administradora relacionadas con la gestión del portafolio son de medios y no 

de resultados.  

CREDICORP CAPITAL COLOMBIA S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa. Nit 860.068.182-5. Miembro de la Bolsa de Valores de Colombia 

 
 

FONDO DE INVERSION COLECTIVA CREDICORP CAPITAL ACCIONES COLOMBIA 
Informe de Rendición de Cuentas 
30 de junio de 2021 

ASPECTOS GENERALES POLITICA DE INVERSIÓN 

Fondo abierto sin pacto de permanencia. Su objetivo es el 
crecimiento del capital mediante la inversión 
principalmente en acciones inscritas en el RNVE, el 
Mercado Global Colombiano o en cualquier otra bolsa 
internacional. Está dirigida a inversionistas con un perfil de 
riesgo AGRESIVO. 
 

Crecimiento de capital mediante la gestión activa del 
portafolio en acciones que negocian en el mercado 
Colombiano, Mila y el mercado Global. 
La política de inversiones del Fondo estará sujeta a lo 
previsto en el Reglamento y en el Prospecto, los cuales 
se encuentran publicados en la página:  
www.credicorpcapital.com/colombia. 

 

DESEMPEÑO DEL FONDO 

 

 

 

 Último 

Mes 

 Último 

Trimestre 

 Último 

Semestre 

 Último

año 

 Últimos 

2 años 

 Últimos 

3 años 

 Clase A 26-abr-12 72,40% -9,36% -20,95% 17,51% -5,54% -3,46%

Clase B 23-mar-21 73,27% -8,91% NA NA NA NA

Clase E 18-oct-20 75,88% -7,53% -19,35% NA NA NA

Volatilidad 17,23% 18,36% 15,94% 16,51% 27,23% 23,46%

 CC ACCIONES 

COLOMBIA 

 Información Histórica de Rentabilidades (efectivas anuales) 

 FECHA  FECHA 

31-dic-20 31-dic-20

30-jun-21 30-jun-21

Variación Variación-11.00% -11.33%
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 FECHA  FECHA 

23-mar-21 23-mar-21

30-jun-21 30-jun-21

Variación Variación

9.746,793035                 22.159.645.554,32      

-2,53% 8,74%

 VALOR UNIDAD  VALOR FONDO  

10.000,000000               20.378.384.613,75      

EVOLUCIÓN DE LA UNIDAD CLASE B EVOLUCIÓN DEL VALOR - CLASE B
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 FECHA  FECHA 
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30-jun-21 30-jun-21

Variación Variación-10,12% -63,30%

12.316,629937               6.753.421.041,45        

11.070,630380               2.478.810.536,77        

EVOLUCIÓN DE LA UNIDAD CLASE E EVOLUCIÓN DEL VALOR - CLASE E
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COMPOSICIÓN DEL PORTAFOLIO A 30 DE JUNIO DE 2021 
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ESTADOS FINANCIEROS 

 

 
 

 

30/06/2021 30/06/2020 VARIACION %

INGRESOS OPERACIONALES

RENDIMIENTOS FINANCIEROS 84,184 97,531 -13,347 -14%

UTILIDAD EN VENTA DE INVERSIONES 3,638 0 3,638 100%

OTROS INGRESOS OPERACIONALES 15,244 1,986 13,258 668%

TOTAL INGRESOS 103,066 99,517 3,549 4%

EGRESOS OPERACIONALES

PERDIDA VALORACION INVERSIONES INTRUMENTOS DE PATRIMONIO 17,200,625 19,434,124 -2,233,499 -11%

PERDIDA EN VENTA DE INVERSIONES 0 1,578 -1,578 -100%

PERDIDA POR REEXPRESIÓN 1,342 0 1,342 100%

SERVICIOS DE ADMINISTRACION E INTERMEDIACION 33,644 10,235 23,409 229%

GASTO COMISIONES 1,512,707 549,202 963,505 175%

HONORARIOS 22,358 18,336 4,022 22%

GASTO IMPUESTOS 12,177 7,086 5,091 72%

OTROS GASTOS OPERACIONALES 7,610 282 7,328 2599%

TOTAL EGRESOS OPERACIONALES 18,790,464 20,020,843 -1,230,379 -6%

RENDIMIENTOS O PERDIDA ABONADOS A LOS SUSCRIPTORES -18,687,398 -19,921,326 1,233,928 6%

TOTAL EGRESOS 103,066 99,517 3,549 4%

Ramon Eduardo Méndez Jiménez Marisol Padilla Cortés Bibiana Bejarano Preciado
Representante Legal CONTADOR REVISOR FISCAL SUPLENTE

T.P. No. 115422-T T.P. No. 122963-T

Designado por PwC Contadores y Auditores SAS

CREDICORP CAPITAL ACCIONES COLOMBIA
ADMINISTRADO POR CREDICORP CAPITAL COLOMBIA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
(EXPRESADO EN MILES DE PESOS COLOMBIANOS)

PARA LOS SEMESTRES TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2021 Y 30 DE JUNIO DE 2020
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COMENTARIO DEL GERENTE 

 
Mercado 
 
El I semestre del año 2021 inició reflejando el positivismo de los inversionistas a nivel global, ante el inicio de vacunación contra 
el COVID-19 en la mayoría de los países en el mundo. Sin embargo, el transcurso del tiempo empezó a evidenciar la brecha en 
el ritmo de vacunación entre países desarrollados y no desarrollados dejando las grandes economías del mundo cada vez más 
cerca de niveles pre COVID en sus principales indicadores económicos. De esta manera, es posible observar que en algunos de 
Europa y en Estados Unidos, que cuentan con un alto porcentaje de la población vacunada, presentan en sus principales índices 
bursátiles valorizaciones año corrido más altas que aquellas presentadas en países con bajas tasas de vacunación como es el 
caso de la mayoría de los países de Latinoamérica 
 
Como muestra de lo anterior a continuación se presenta el desempeño del I semestre 2021 de los principales índices de 
mercados Latam, USA y Europa en dólar estadounidense. 
 
• Índice MSCI Eurozona (EZU/ 11.58%) 
• Índice S&P500 (SPY/ 15.99%) 
• Índice Latam (MXLA / 8.41%) 
• Índice Pacific Alliance (SPMPSUP index / 2.5%).  
 

30/06/2021 31/12/2020 VARIACION % 30/06/2021 31/12/2020 VARIACION %

ACTIVO PASIVO

ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE

DISPONIBLE 8,283,847 6,903,034 1,380,813 20% CUOTAS Y APORTES POR DEVOLVER 364,001 439,635 -75,634 -17%

INVERSIONES 156,090,843 157,464,727 -1,373,884 -1% COMISIONES Y HONORARIOS 266,873 257,545 9,328 4%

DEUDORES 59,579 32,451 27,128 84% IMPUESTOS 4,611 4,209 402 10%

TOTAL DEL ACTIVO 164,434,269 164,400,212 34,057 0% CUENTAS POR PAGAR 10,379 11,770 -1,391 -12%

CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS 156,090,843 157,464,727 -1,373,884 -1% TOTAL DEL PASIVO 645,864 713,159 -67,295 -9%

PATRIMONIO DE LOS SUSCRIPTORES

DERECHOS DE INVERSION 163,788,405 163,687,053 101,352 0%

TOTAL DEL PATRIMONIO DE LOS SUSCRIPTORES 163,788,405      163,687,053      101,352 0%

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS SUSCRIPTORES 164,434,269      164,400,212      34,057 0%

CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS POR EL CONTRARIO 156,090,843 157,464,727 -1,373,884 -1%

Ramon Eduardo Méndez Jiménez Marisol Padilla Cortés Bibiana Bejarano Preciado
Representante Legal CONTADOR REVISOR FISCAL SUPLENTE

T.P. No. 115422-T T.P. No. 122963-T

Designado por PwC Contadores y Auditores SAS

CREDICORP CAPITAL ACCIONES COLOMBIA
ADMINISTRADO POR CREDICORP CAPITAL COLOMBIA S.A.

ESTADO DE ACTIVOS NETOS
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Benchmark 
 
El mercado colombiano ha sido uno de los más castigados a nivel global, mientras la mayoría de las economías cuentan con 
una recuperación año corrido de sus respectivos índices, el índice MSCI Colcap del mercado colombiano ha sufrido una 
desvalorización de -19.47% en dólares y -11.78% en pesos, esto quiere decir que la desvalorización ha sido por cuenta de la 
moneda y del desempeño de las compañías que componen el MSCI Colcap. El sentimiento negativo del mercado local, aunque 
podría pensarse que esta sobre castigando la economía del país, refleja para este semestre, la difícil condición a nivel del 
sistema de salud que presenta Colombia a causa del COVID 19, el cual, a finales de junio, presenta con la tercera ola de esta 
enfermedad, récord en muertes y contagios en el país. De igual manera, la situación política ha presentado cierta inestabilidad 
ante las protestas realizadas en contra de la reforma tributaria que terminaron con la derogación de esta, y con la rebaja de 
calificación como país con grado de inversión ante Fitch y S&P. En el semestre tan solo 3 acciones del MSCI Colcap han tenido 
retornos positivos durante el semestre, Ecopetrol, con una valorización de 22%, Grupobolivar 5.6% y GEB 0.79%. Las acciones 
que mayor desvalorización han tenido durante el semestre son Gruposura -25.73%, Grupoargos -25.13% y Davivienda -24.34%. 
 
Flujos 
 
Respecto a los flujos, en este semestre las AFPs siguieron siendo los mayores compradores del mercado, seguidas por las 
personas naturales, quienes han sido protagonistas compradores durante la mayoría de los meses del semestre. Por otra parte, 
los mayores vendedores del mercado en el semestre fueron los extranjeros, quienes, durante el año, no han tenido un mes de 
compradores netos.  
 
Resultados corporativos 
 
En termino de resultados corporativos, a la fecha solamente tenemos visión del segundo trimestre, el cual fue positivo 
mostrando una recuperación en la mayoría de las compañías, comparando estas cifras con aquellas del primer y segundo 
semestre de 2020, cuando se evidenciaban los peores efectos de la pandemia. 
 
• El sector de consumo Nutresa presento resultados positivos. Su crecimiento estuvo basado principalmente en aumento de 

precios de sus productos en compensación de aumento de precios en commodities. Hubo una mejora significativa en 
segmentos como alimentos al consumidor y helados en una base anual gracias a menores restricciones por COVID 19. El 
desempeño de cárnicos afectados por mayores costos de materia prima 

 
• El sector cementero presentó resultados positivos, reflejando recuperación en sus geografías, los volúmenes de Colombia 

en cemento presentaron un crecimiento 19.9% a/a, reflejando el buen momento que vive sector residencial, se esperan 
mayores crecimientos de volúmenes de concreto 3.3 y/y en cuanto se comience a demandar materiales para proyectos de 
infraestructura en segunda mitad del año. Se presentó una mejora significativa en volúmenes en Centroamérica liderados 
por Panamá. Las mayores esperanzas están puestas en el “American Jobs plan” y su efecto en la demanda de concreto y 
cemento en los próximos años. De igual forma se realiza la desinversión en Plantas de Texas, llevarían D/E de 4x a 3.8x. 

 
• El sector financiero mostró resultados positivos para el sistema, Bancolombia presenta resultados positivos con una 

recuperación en las utilidades vs 1T20 61% a 336 mil mm después de resultados negativos para el 4T20. Se presenta un 
deterioro en la cartera de consumo, mientras se reflejan menores gastos en provisiones, por 1.38 COP bn  (4T20 2.0 bn), se 
presenta un crecimiento moderado de cartera liderado por segmento de Vivienda. Grupo aval presenta resultados positivos 
vs mercado presentan un crecimiento anual de cartera impulsado por crédito de vivienda. Hay mejoras en calidad de cartera 
para todos los segmentos vs 4T20 y una importante reducción en gastos de provisiones vs 4T20. A este trimestre el ROE y 
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utilidad neta de aval se encuentra en niveles pre-pandemia. Davivienda presenta resultados mixtos, mostrando un leve 
decrecimiento trimestral de cartera 1.9%, concentrado en vivienda, se evidencia una Leve mejoría en gastos por provisiones 
y un gran aumento en transacciones digitales por el banco. 

 
• El sector de Energía por parte de Ecopetrol se presentan resultados positivos, en donde la utilidad del trimestre COP 3.1 bn 

superara ampliamente la realizada en todo 2020 COP 1.7 bn. Hay una recuperación en todos los segmentos de operación 
(exploración, transporte, refinación) y se obtienen menores costos fijos por planes de ahorro de la compañía. Así mismo se 
dan menores volúmenes de producción frente a 1T20, dadas restricciones operativas por normatividad en permisos, 
algunos temas de orden público y acumulación de agua y sedimentos en algunos campos. 

 
• El sector de utilities sigue presentando resultados positivos, principalmente aquellos de ISA, que continúan reflejando el 

buen momento de la compañía. Se espera que más del 40% de inversiones en su plan al 2025 (12 bn) se realicen durante 
2021, ya fueron ejecutados 1.9 bn principalmente en Brasil con la adquisición PBTE. 

 
Resultados del fondo 
 
Para el primer semestre del 2021, Credicorp capital Acciones presento una rentabilidad de -11%, las mayores valorizaciones en 
el fondo fueron dadas por de Ecopetrol con una valorización de 22.24% y un porcentaje promedio 1S de posición del fondo de 
12.28%, GEB, una valorización de 2.67%  con un porcentaje promedio 1S de participación del fondo de 4.15% .En este semestre 
presento contribuciones negativas principalmente por Gruposura con una desvalorización de -25.67% (8% del fondo) y grupo 
argos con una desvalorización de -25.03% y una participación promedio del fondo de 7%. La estrategia estructural sigue siendo 
estar expuestos principalmente a empresas con convicción estratégica de mediano/largo plazo; sin embargo, también 
tomamos posiciones tácticas de corto plazo. 


